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Forord

Perducchar malt konjunkturutviklingen i norsk naeringsliv kvartalsvis siden desember 2004.
Denne rapporten presenteresultatene fra konjunkturmalingen fggrde kvartal 2009
Undersgkelsen giennomfgres i samarbeid med Dagens Naeringsliv under navnet DNs
konjurkturbarometer.

Konjunkturbarometeret gjennomfgres som en del av Norges neeringslivsundersgkelser
NNU®. Undersgkelsebygger pa et representativt og tilfeldig trukket utvadgbedrifter i

alle starrelsesgruppenorsk naeringslivAlle bransjer i privat sektor er representert.
Respondentene i undersgkelsenar hovedsak bedriftsleder

Datainnsamlingnble gjennomfgrtelefoniski november/desemb@0® blant 20
bedriftsledere

Perduco AS
Oslo,8. januar 2010
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Hovedfunn med kommentarer

Samldéndeksen

Etter tokvartaler med oppgang synkamsleindeksenfjerde kvartal 2009Indeksen er pa
32,4 poeng ifierdekvartal 2009 Det er emedyang pdb,9 poeng fra forrige kvartal, og en
oppgang pa 25,foeng fra samme kvartal i fjor (indeksen vigf8i fierde kvartal2008).
Frabunnoteringen fgrste kvartal har samleindeksen steget @i&8poeng (4,5 i farste
kvartal 2009).

Sammenlignet mefibrrige kvartal ser vi at indeksen har sunket for alle bedriftsstarrelser.
Forventningene har sunket mest i bedriftene medab8@tte eller mer. | denne gruppen

sank indeksen med 11,2 poeng, fra 30,3 poeng i tredje kvartal til 19,1 poeng i fjerde kvartal.
Blant de mellomstore bedriftene (8@ ansatte) sank indeksen med 9,5 poeng. Blant de
minste bedriftene sank indeksen medph8ng for bedrifter med-4 ansatte og med 3,8

poeng blant bedrifter med B ansatte.

Delindeksene

Malingen for etter ar siden var blant de to laveste malingene som er gjennomfart. Det gjar at
samtlige delindeksene har steget kraiftigpet av det sistéret. Starst gkning er det

delindeksen for lannsomhet, som har steget med 36,5 poeng sammenlignet med samme
kvartal i fjor. Forventningene til omsetning har gket med 26,2 poeng, mens
sysselsettingsindeksen har gkt med 12,6 poeng i lgpet av det siste aret.

Alle delindeksene har sunket sammenlignet foedge kvartal . Delindeksen for

omsetning sank mest med 8,1 poeng, etterfulgt av sysselsetting hvor delindeksen falt med
5,9 poeng, mens delindeksen for Iannsomhet sank med 3,6 poeng. Alle delindeksene er
hayee i fierde kvartal 2009 enn for 6 maneder siden.

Omsetningsindeksen

Omsetningsindeksen ligger pa 43,9 poeng i fierde kvartal 2009. Dette er en oppgang pa 26,2
prosentpoeng fra samme periode i fjor (17,7 poeng i fjerde kvartal 2008). | forhold til

forrige kvartal har omsetningsindeksen hatt en nedgang pa 8,1 prosentpoeng (52,0 poeng i
tredje kvartal 2009).

53,0 prosent av bedriftene i Norge sier i fjerde kvartal 2009 at de tror bedriften om 12
maneder vil ha starre omsetning enn i dag. 36,7 prosent forliketstor omsetning og 9,1
prosent tror p- mindre omsetning. 1,1 prose

Lgnnsomhetsindeksen

Lannsomhetsindeksen ligger pa 36,5 poeng i fierde kvartal 2009. Dette er en oppgang pa
36,5 prosentpoeng fra samme periode i fjor (0,0 po§egdie kvartal 2008). | forhold til

forrige kvartal er det en nedgang pa 3,6 prosentpoeng (40,1 poeng i tredje kvartal 2009).

! Det gjares oppmerksom pd at oppbygningen av samleindeksen er endret fra og med tredje kvartal 2008.
Samleindeksen presenteres fra nd av som et gjennomsnitt av de tre delindeksene i stedet for summen av
delindeksene slik det har veert tidligere. Dette beiere at samleindeksen teoretisk kan ligge i intervallet fra
+100 til-100, mot tidligere hvor det teoretiske intervallet var fra +30€D. Tidligere rapporter vil med

andre ord ikke veere direkte sammenlignbare med de nye rapportene pa dette menkédte tall i denne
rapporten som er hentet fra tidligere malinger er oppdatert i henhold til den nye beregningen.
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48,6 prosent av bedriftene i Norge sier i flerde kvartal 2009 at de tror bedriftens lsannsomhet
vil bli bedre de neste 12 manede8,0 prosent tror lannsomheten vil holde seg uendret og
12,1 prosent tror | Bnnsomheten svekkes. 1,3

Sysselsettingindeksen

Sysselsettingsindeksen ligger pa 16,7 poeng i fierde kvartal 2009. Dette er en oppgang pa
12,6 prosentpeng fra samme periode i fjor (4,1 poeng i fierde kvartal 2008). Sammenlignet

med forrige kvartal har sysselsettingsindeksen derimot sunket med 5,9 prosentpoeng (22,6
poeng i tredje kvartal 2009).

27,0 prosent av bedriftene i Norge sier i fierde kvart@2&t de tror bedriften om 12
maneder vil ha flere ansatte enn i dag. 62,0 prosent forventer like mange ansatte og 10,3
prosent tror p-~ fbPrre ansatte. 0,7 prosent
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Om konjunkturbarometeret

Formal og bakgrunn

Formalet med barometeret ekartlegge bedriftsleders vurderingerden fremtidige
konjunktursituasjonebasert paoen utvalgtdastekjennetegnSelv om barometeret ikke
gir presise malinger av gkonomiske variab$# bidrar denne type konjunkbarometreil
a overvake konjunktiildet.

Konjunkturbarometerellustrererbedriftsledersubjektive oppfatningeav fremtidig
sysselsetting, omsetning og lgnnsondgeer ikke ment a erstatte statistikk fra offentlige
registre. Konjunkturbarometeret er derimot et nyttig supplement som gir en indikasjon p
stemningen i norsk naeringsihira kvartal til kvartal.

Tekniske og metodiske kommentarer

A. Populasjon

Populasjonemndenne undersgkels&estarav den totale mengde aktive bedrifter i Norge
i privat sektor, og omfatter alle stgrrelsesgrupper og bransjer (NAGR 64 9093)2.

B. Datakilder

Undersgkelsen anvender dataehentet fra respondentesamt bedriftsopplysninger fra
Lindorfs baseover samtlige bedrifter i Norge.

C. Utvalg

Respondentene bteukketfra populasjonen beskrevet ovenfDet er totalt gjennomfart
2000 intervjuer.Utvalget ble tilfeldig trukket fra.indorfs base over samtlige norske foretak

Utvalget er kvotert i henhold til fglgende kriterier:

1 minst 100 respondenter i hvert fylke
1 minst 100 respondenter med 100 ansatte s
1 maks300 respondenter med to ansatte eller feerre

Det er ikke foretatt noenlsig fra intervjuers side i forhold til utvalget, det vil si at samtlige
kontaktede bedrifter er forsgkt intervjuet.

D. Metode for datainnsamling
Datainnsamling er gjennomfart ved hjelp av telefonintervjuer (CATI).

E. Tidspunkt for datainnsamlingen

Datainnsamligen ble gjennomfgrt av Perduco/NORSTAT i period@movembetil
16. desembe00 (gjennomNorges nzeringslivsundersgkelseNU® som Perduco
gjennomfarer kvartalsvis).

% Se Standard for naeringsgruppering (SN2002).
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F. Vekting

For & kunne gjennomfgre en sammenlignbar fylkesvis analyse av resultadenlevetert
inn minst 100 respondenter fra hvert fylke i undersgkeBemne kvoteringen skaper en
skjevhet i utvalget sett i forhold til populasjonen (naeringslivet i Navgeksultatene fra
undersgkelsear derfor vektet med utgangspunkt i de riktjggpulasjonsstarrelseniegntet
fra Bedrifts og Foretaksregisteret (BoF) i Statistisk sentralbyra (SSB)).

Feilmarginer

Perduco gjar oppmerksom pa at enhver undersgkelse vil veere beheftetlkilddr og
usikkerhet. Eksempler pa feilkilder er madgy beabeidingsfeil, frafallsfeil og utvalgsfeil.

Utvalgsfeil erutvalgsskjevheter som medfgrer at utvalget ikke er identisk med universet
eller malgruppen. Ulikheter kan knytte seg til bestemte kjennetegn eller adferd.

Ved 2@M0 respndenter eller intervjuer £2000) kanmanmed 95 % sannsynlighet si at det
riktige resultatet ligger innenfor £ 1,0 og * 2,2 prosentpoeng, avhengig av prosentresultatets
stgrrelse. Usikkerheten er starst ved et prosentresultat pa 50 % og minst ved
prosentresultater pa 5%%.Feilmaginene er starre for undergrupper.

Begrepsforklaringer

Nettotall: Definert som differansen mellom prosentandelene for de ekstreme
svaralternativene€eksempelvis far man nettotallet for sysselsetting ved a finne differansen
mellom de som skal anseftere og de som skal anseteerre

www.perduco.no Side7 Hlp



DNs KONJUNKTURBAROMETER

Resultater

Konjunkturbarometer for fjerde kvartal 2009

Konjunkturbarometeret gir et samlet bilde av konjunktursituasjonen for naeringslivet i
Norge.Samléndeksen illustrerer bedriftsledernes subjektive forventningbetiholdsvis
syssésetting, omsetning og lannsomhet i egen bedrift de neste 12 manedene.

Samleindeksen er gjennomsnittetraattotalenefor de tre variablene.

60,0

50,0

4 506

45,0

A 514

56,1

524

53,9

43,2

442

40,0

30,0

20,0

10,0

0,0

FOF00Z
TDS002
Z0500E
£DS00E
FDS00E
TD9002
209002
£D900Z
09002
TDL00E
204002
£DL002
¥OL00E
TDRO0Z
ZDE00E
£DEO0E
YOE00Z
TOGE00Z
Z0600Z
£DE00Z
FOE00E

Figur 1: Konjunkturbarometeret. Samleindeks

Etter to kvartaler medppgang synkerasnleindeksemfijerde kvartal 2009Indeksen er pa
32,4 poeng ifierdekvartal 2009 Det er emedyang pdb,9 poeng fra forrige kvartal, cgn
oppgang pa 25,poeng fra samme kvartal i fjor (indeksen vigf8i fierde kvartal 2008).
Frabunnoteringen farste kvartal har samleindeksen steget @&8poeng (4,5 i farste
kvartal 2009).
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Arlige endringer i samleindeksen

Den arlige adringeni konjunkturbarometerets samleindektiger betydelig fierdekvartal
2009.Dett skyldes farst og fremst at kvartalet som det sammenlignes med, fijerde kvartal
2008,i storgrad var preget av finanskrisen.
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Figur 2: Figuren viser arlige endringer i samleindeksen de siste 3 arene.

Konjunkturbarometer fordelt pa bedriftsstarrelse

Storeforetak(100 ansatte eller flereltgjar ca. en halv prosent av antall foretak i Norge,

men star foomtrenthalvparten av omsetningen i neeringslivet og sysselsetter 37 prosent av
arbeidstakerne i privat sektddellomstore bdrifter (2099 ansatte) utgjer ca. 2,5 prosent

av antall norske foretak, og star for ca. en femtedel av omsetningsssesettingn i

privat sektor. Smabedriftene (under 20 ansatte) utgjar hovedvekten av antall bedrifter. 97 %
av alle norske bedrifter er sma. Disse smabedriftene representerer derimot en tredjedel av
omsetningen ogoverkant auo femtedeler agysselsettingn i privat sektor.

Bedriftsledernes forventning til fremtidig sysselsetting, omsetning og lgnnsomhet vil kunne
veaere avhengig av mange ulike faktorer. Beregninger viser at det normalt sett er signifikante
forskjeller knyttet til bedriftens stgrrelse (antall aregatFiguren nedenfor viser
konjunkturbarometeresamleindek$ordelt pa de ulike starrelsesgruppene.
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Figur 3: Konjunkturbarometeret fordelt pa bedriftsstarrelse. Samleindeks

Sammenlignet megamme periode i fjor(fierde kvartal 2008) haforventningen til
fremtidengkt betydelig i alle bedriftsstarrelsvest har forventningen i Igpet av det siste
aret steget i de mellomstore bedriftene-@®80ansatte). | denne starrelsesgruppen har
indeksen steget med 28,5 poeng i lgpet av det siste aret. Deretter fglger bedrifterEOmed 5
ansatte hvor stigningen har #&5,5 poeng. Minst stigning har det veert i de starste (100
ansatte eller flere) ode minste bedriftene {4 ansatte), med henholdsvis 20,9 og 20,5
poeng.

Sammenlignet mefibrrige kvartal ser viat indekserhar sunket for alle bedriftsstarrelser.
Forveriningene har sunket mest i bedriftene med 100 ansatte eller mer. | denne gruppen
sank indeksen med 11,2 poeng, fra 30,3 poeng i tredje kvartal til 19,1 poeng i fjerde kvartal.
Blant de mellomstore bedriftene (8@ ansatte) sank indeksen med 9,5 poengtBla

minste bedriftene sank indeksen med 7,3 poeng for bedrifter #iemh4atte og med 3,8

poeng blant bedrifter med B ansatte.
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Utvikling i sysselsetting, omsetning og lgnnsomhet

Konjunkturbarometeret representegggnnomsnittgerdienav tre delindekser Disse tre
delindeksene er presentert i figuren nedenfor. Figuren viser bedriftsledernes fonentning
til sysselsetting, omsetning og lgnnsomhet de neste 12 manedene.

Delindeksene illustreres ved hjelp av nettotall for de tre variablene
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Figur 4: Konjunkturbarometeret. Delindekser.

Malingen for etter ar siden var blant de to laveste malingene som er gjennomfgrt. Det gjar at
samtlige delindeksene har steget kraiftigpet av det siste aretStarst gkning er det

delindeken for lsnnsomhet, sohar stegetned36,5poeng sammenlignet med samme

kvartal i fjor. Forventningene til omsetnihgr gk med26,2poeng, mens
sysselsettingsindekséar gkt med 12,6 poeng i lgpet av det siste aret.

Alle delindeksene har sunket sammgmét medorrige kvartal . Delindeksen for
omsetningsank mest med 8doengetterfulgt avsysselsettingpvor delindeksen falt med
5,9 poeng, mens delindeksen for lannsomhet sank med 3,6 poeng. Alle delinéeksene
hayere i fierde kvartal 2009 enn for 6 maneder siden.

Omsetningsindeksen

Omsetningsindeksen ligger p&,9 poeng ifierde kvartal 2009. Dette er evppgangpa 26,2
prosentpoeng fra samme periode i fjb7,(7poengi fierdekvartal 2008). | forhold til
forrige kvartal har omsetningsindeksen hathetjang pa8,1 prosentpoengs@,0 poeng i
tredjekvartal 2009.

53,0prosent av bedriftene i Norge sidfardekvartal 2009 at de tror bedriften om 12
maneder vil ha starre omsetning enn i &&y7prosent forventer like stor omsetning @d.
prosent tror pa mindre omsetniiglpr osent svarer ovet ikkebo

Lgnnsomhetsindeksen

www.perduco.no Sidel1 ||Ip



DNs KONJUNKTURBAROMETER

Lannsomhetsindeksen ligger p&,5poeng ifierdekvartal 2009. Dette er esppgangpa
36,5prosentpoeng fra samme periodg@r (0,0 poend fierdekvartal 2008). | forhold til
forrige kvartal er det enedyang p&8,6 prosentpoeng4Q,1poeng itredjekvartal 2009.

48,6 prosent av bedriftene i Norge sidjardekvartal 2009 at de tror bedriftens lsnnsomhet
vil bli bedre deneste 12 maneden®8,0prosent tror lannsomkhet vil holde seg uendret og
12,1prosent tror lsnnsomheten svekke@p r osent svarer ovet ikkeo

Sysselsettingsindeksen

Sysselsettingsindeksen ligger 187 poeng ifierdekvartal 2009. Dette ean oppgan@a
12,6 prosentpoeng fra samme periode i fjor phéngi fierdekvartal 2008) Sammenlignet
med forrige kvartal harysselsettingsindekseaterimot sunkeimed5,9 prosentpoeng?@,6
poeng itredjekvartal 2009.

27,0 prosent av bedriftene i Norge sidfardekvartal 2009 at de tror bedriften om 12
maneder Viha flere ansatte enn i d&f,0 prosent érventer like mange ansatte b@,3
prosent tror pa faerre ansatte/p,r osent svarer ovet ikkeo
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Konjunkturbarometeret fordelt pa bransjer

Innledning —
Samleindeks ransjer

| fjerde kvartal2009er det 2 . 200804

varehandebg tjenesteytende | :

naeringeisom er mest
optimistisk med hensyn til
bedriftens fremtidige

omsetning, lannsomhet og

sysselsetting.

De minst optimistiske

bedriftslederndinner man for e ot e A
tiden ibygge og

anleggsbransjersamt innen

transport og kommunikasjon.

Alle bransjer har vesentlig
hgyere samleindeks enn for ett

ér S|den Industri etc
Industri “Ta . )
| fierdekvartal 2009synker LR Ao e
optimismen i industbedriftene g iy s hY
etter to kvartaler med oppgang| . S N\ Lo AN
Samléndekserfor industrien e N \ ey
sankfra 33,3poeng iforrige R N S A
kvartaltil 27,1 poeng ifjerde | : AL
kvartal. Sammenlignet med for | "\ i/
12 maneder sidemar s 0 |
optimismen steget kraftipnen | ek acomee it —ocstens 22
industrien Alle delindeksene
for industriensanki fierde
kvartal, og starst er forventningene til gkt omsetning.
grs]llgeggeg-s(\)”gr kS 0 m h et Bygge- og anleggsvirksomhet
n

Bygg- og anleggkedrifteneer wo g I
fortsatt debedriftenesom har | = Aﬁﬁ/b\" N et
lavest forventninger til o N A ﬁAﬂ}M‘R
fremtiden Samleindeksen for | .. .07\ 7 e et
bygg og anleggsbransjen er né _ W \ -

. . . ' 7 %182
18,2mot 20,9 poeng forrige | _ N _#N
kvartal. Delindeksen for | N
omsetning stiger i fierde kvarta| ~ S(\aﬁ!
2009, mens de to andre Vet 0o
delindeksene synker. Mest [
synker delindeksen for
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sysselsetting.

Varehandel

| flerdekvartal 2009 er dakke
lengerbedriftene innen
varehandel som har det mest
optimistiske synet pa fremtiden

Bedriftene innen varehandel hg
for tiden de nest mest
opimistiske forventningene til
fremtiden, sa vidt foran hotell
og restaurantbedriftene.

Som innen de fleste andre

bransjer faller amleindeksen
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for varehandefaller ifjerde

kvartal2009 Indeksen fallemed 11,7 poeng til 33,5 poemle delindeksesynkerfra

tredje til fierde kvartal 2009

Hotell- og restaurantvirksomhet

Hotell- og restaurantbransjen e
den eneste bransjen hvor
forventningene har steget
sammenlignet med forrige
kvartal. Samleindeksen steg fre
28,3 poeng i tredjevartal til
33,2 poeng i fjerde kvartal
20009.

Samlendekserfor bransjen har
steget med 22,1 poeng i lgpet
av det siste aret. Indeksen har
ogsa stedet med 4,9 poeng i

lgpet av det siste kvartalet.

Hotell- og restuarantvirksomhet
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== Omsetning == Sysselsetting

Forventningene til omsetning sank det siste kvartalet, fioewnstningene til bade
sysselsetting og lasnnsomhet stiger betydelig i samme perioden.
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Transport og kommunikasjon

Transport og kommunikasjon er
for tiden den sektoren som er nes
minstoptimistisk til fremtiden.
Sammen med varehandel er det
bedriftenennen transport og
kommunikasjon hvor optimismen
synker mest sammenlignet med
forrige kvartal.Samleindeksen er
na25,0poeng, moB5,5 i forrige
kvartal.

Alle delindeksesynkerinnen
transport og kommunikasjon.

Transportog kommunikasjon
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=M= Omsetning Lgnnsomhet

Tjenesteytende neaeringer
Samleindeksefor tjenesteytende

neeringer er na 48 poeng og

dette er de bedriftene som fortide
har hgyest forventninger til
fremtiden. Forventningene blant
de tjenesteytende bedriftene er
tilneermet uendret fra forrige
kvartal hvor samleindekséa pa
43,3 poeng

Innende tjenesteytende naeringen
synker delindeksen for omsetning
men delinndeksen for Igannsomhe
stiger. Delindeksen for

Tjenesteytende nzeringer
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sysselsetting har kun en marginal

endring dette kvartalet, den gar ned fra 31,8 poeng til 31,3 poeng.
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Frekvens- og krysstabeller fra siste maling

Sysselsetting
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