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Forord

Perducchar malt konjunkturutviklingen i norsk naeringsliv kvartalsvis siden desember 2004.
Denne rapporten presenteresultatene fra konjunkturmalingen foedjekvartal 2009
Undersgkelsen giennomfgres i samarbeid med Dagens Naeringsliv under navnet DNs
konjurkturbarometer.

Konjunkturbarometeret gjennomfgres som en del av Norges neeringslivsundersgkelser
NNU®. Undersgkelsebygger pa et representativt og tilfeldig trukket utvadgbedrifter i

alle starrelsesgruppenorsk naeringslivAlle bransjer i privat sektor er representert.
Respondentene i undersgkelsenar hovedsak bedriftsleder

Datainnsamlingnble gjennomfartelefoniski septembeR00 blant 2MO0 bedriftsledere

Fra og medredje kvartal 2008 er samleindeksen til korturbarometeret endret slik at
indekserfra ndav presenteres soet gjennomsnitt av de tre delindeksene i stedet for
summen av delindeksene slik det har veert tidligere. Dette betyr videre at samleindeksen
teoretisk kan ligge i intervallet fra +100 4ll00, mot tidligere hvor det teoretiske intervallet
var fra +300 til-300.

Perduco AS
Oslo, 7. oktober2009
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Hovedfunn med kommentarer

Samldéndeksen

Samleindeksestiger for andre kvartal pa rad, etter & ha vaert pa det hittil laveste nivaet i
farste kvartal 2009ndeksen er p&8,2 poeng i tredje kvartal 200Pet er en oppgang pa

12,9 poeng fra forrige kvartal, og op8 poeng fra samme kvartal i fjor (indeksester

32,4 i tredje kvartal 2008). Fra fgrste kvartal har samleindeksen steget med 33,7 poeng (4,5 i
farste kvartal 2009).

Sammenlignet mefibrrige kvartal ser vi at indeksen for de store og mellomstore

bedriftene gker mer enn indeksen for bedrifter h&d4 ansatteng 5 til 19 ansatte. Mens
sistnevnte stgrrelsesgrupper har en gkning pa henholdsvis 13,3 og 10,2 poeng, gker
indeksen for bedrifter me2D til 99 ansatte med 20,2 poeng og med 17,3 poeng for bedrifter
med 100 ansatte eller flere. Den samme utviklingen fant stedm#diste og andre

kvartal.

Delindeksene

Etter fem kvartal pa rad der delindekséiae veert lavere enn tilsvarende kvagtilar

tidligere, er samtlige delindekser i tredje kvartal 2009 hgyere enn i tredje kvartal 2008.
Starst gkning er det delindeksen for Isnnsomhet, som stiger med 12,4 poeng sammenlignet
med samme kvartal i fior. Feentningene til omsetning gker med 5,1 poeng, mens
sysselsettingsindeksen er tilbake pa nivaet fra tredje kvartal i fjor (opp 0,1 poeng)

Sammenlignet mefibrrige kvartal stiger delindeksene for lsnnsomhet mest med 16,7

poeng. Delindeksen famsetningeropp 12,8 poeng, mens sysselsetting gker med 9,4

poeng. Veksten i delindeksene er lavere mellom andre og tredje kvartal enn det vi registrerte
mellom fgrste og andre kvartal i ar. Fra farste til andre kvartal steg omsetningsindeksen med
23,9 poeng, lgnnsomelsindeksen med 21,0 poeng og sysselsettingsindeksen med 17,5
poeng.

Omsetningsindeksen

Omsetningsindeksen ligger pa 52,0 poeng i tredje kvartal 2009. Dette er en oppgang pa 5,1
prosentpoeng fra samme periode i fjor (46,9 i tredje kvartal 2008). | forhold til forrige

kvartal har omsetningsindeksen hatt en oppgang pa 12,8 prosentpoeng (39,2 poeng i andre
kvartal 2009).

59,9 prosent av bedriftene i Norge sier i tredje kvartal 2009 at de tror bedriften om 12
maneder vil ha starre omsetning enn i dag. 31,3 prosent forliketstor omsetning og 7,9
prosent tror p- mindre omsetning. 0,8 prose

! Det gjares oppmerksom pd at oppbygningen av samleindeksen er endret fra og med tredje kvartal 2008.
Samleindeksen presenteres fra nd av som et gjennomsnitt av de tre delindstestatdfor summen av
delindeksene slik det har veert tidligere. Dette betyr videre at samleindeksen teoretisk kan ligge i intervallet fra
+100 til-100, mot tidligere hvor det teoretiske intervallet var fra +30€D. Tidligere rapporter vil med

ande ord ikke veere direkte sammenlignbare med de nye rapportene pa dette punktet, men alle tall i denne
rapporten som er hentet fra tidligere malinger er oppdatert i henhold til den nye beregningen.
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Lgnnsomhetsindeksen

Lennsomhetsindeksen ligger pa 40,1 poeng i tredje kvartal 2009. Dette er en oppgang pa
12,4 prosentpoanfra samme periode i fjor (27,7 i tredje kvartal 2008). | forhold til forrige
kvartal er det en oppgang pa 16,7 prosentpoeng (23,4 poeng i andre kvartal 2009)

51,2 prosent av bedriftene i Norge sier i tredje kvartal 2009 at de tror bedriftens lgnnsomhet
vil bli bedre de neste 12 manedene. 36,7 prosent tror lgznnsomheten vil holde seg uendret og
11,1 prosent tror | Bnnsomheten svekkes. 0,9

Sysselsettingindeksen

Sysselsettingsindeksen ligger pa 22,6 poeng i tredje kvartal 2009. Dette er pA samme niva
som tredje kvartal 2008 (22,5 i tredje kvartal 2008). Sammenlignet med forrige kvartal har
sysselsettingsindeksen steget med 9,4 prosentpoeng (13,2 poeng i artdt@08).

31,7 prosent av bedriftene i Norge sier i tredje kvartal 2009 at de tror bedriften om 12
maneder vil ha flere ansatte enn i dag. 59,0 prosent forventer like mange ansatte og 9,1
prosent tror p- fbPrre ansatte. 0,2 prosent
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Om konjunkturbarometeret

Formal og bakgrunn

Formalet med barometeret er a kartlegge bedriftsleders vurderinden dremtidige
konjunktursituasjonebasert paoen utvalgtdastekjennetegnSelv ombarometeret ikke
gir presise malinger av gkonomiske variab$# bidrar denne type konjunkbarometreil
a overvake konjunkturbildet.

Konjunkturbarometerellustrererbedriftsledersubjektive oppfatningeav fremtidig
sysselsetting, omsetning og lgnnthetog er ikke ment a erstatte statistikk fra offentlige
registre. Konjunkturbarometeret er derimot et nyttig supplement som gir en indikasjon p
stemningen i norsk naeringsihira kvartal til kvartal.

Tekniske og metodiske kommentarer

A. Populasjon

Populaspnen i denne undersgkeldegstarav den totale mengde aktive bedrifter i Norge
i privat sektor, og omfatter alle stgrrelsesgrupper og bransjer (NAGR 64 9093)2.

B. Datakilder

Undersgkelsen anvender dataehentet fra respondentesamt bedriftsoplysninger fra
Lindorfs baseover samtlige bedrifter i Norge.

C. Utvalg

Respondentene bteukketfra populasjonen beskrevet ovenfDet er totalt gjennomfart
2000 intervjuer.Utvalget ble tilfeldig trukket fra.indorfs base over samtlige norske foretak

Utvalget er kvotert i henhold til fglgende kriterier:

1 minst 100 respondenter i hvert fylke
1 minst 100 respondenter med 100 ansatte s
1 maks300 respondenter med to ansatte eller feerre

Det er ikke foretatt noen siling fra intervjuers side i forhtdldtvalget, det vil si at samtlige
kontaktede bedrifter er forsgkt intervjuet.

D. Metode for datainnsamling
Datainnsamling er gjennomfart ved hjelp av telefonintervjuer (CATI).

E. Tidspunkt for datainnsamlingen

Datainnsamlingen ble giennomfgrt av Perduco/NORBIiTperioden9. til 28. september
2000 (gjennomNorges naeringslivsundersgkelsedNU® som Perduco gjennomfaerer
kvartalsvis).

% Se Standard for naeringsgruppering (SN2002).
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F. Vekting

For & kunne gjennomfgre en sammenlignbar fylkesvis analyse av resultatenievetate
inn minst 100 respondenter fnaert fylke i undersgkelseenne kvoteringen skaper en
skjevhet i utvalget sett i forhold til populasjonen (naeringslivet i Navgeksultatene fra
undersgkelsear derfor vektet med utgangspunkt i de riktige populasjonsstagrrelsente(
fra Bedrifts og Foretaksregisteret (BoF) i Statistisk sentralbyra (SSB)).

Feilmarginer

Perduco gjar oppmerksom pa at enhver undersgkelse vil veere beheftetlkilddr og
usikkerhet. Eksempler pa feilkilder er mabgy bearbeidingsfeil, frafallsfeil og utvalgsfeil.

Utvalgsfeil erutvalgsskjevheter som medfgrer at utvalget ikke er identisk med universet
eller malgruppen. Ulikheter kan knytte seg til bestemte kjennetegn eller adferd.

Ved 2@M0 respndenter eller intervjuer (n=R0) kanmanmed 95 % sannsynlighet si at det
riktige resultatet ligger innenfor £ 1,0 og * 2,2 prosentpoeng, avhengig av prosentresultatets
stgrrelse. Usikkerheten er starst ved et prosentresultat pa 50 % og minst ved
prosentresultater pa 596%. Feilmarginene er stee for undergrupper.

Begrepsforklaringer

Nettotall: Definert som differansen mellom prosentandelene for de ekstreme
svaralternativene€eksempelvis far man nettotallet for sysselsetting ved a finne differansen
mellom de som skal anseftere og de som skansettdeerre
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Resultater

Konjunkturbarometer for tredje kvartal 2009

Konjunkturbarometeret gir et samlet bilde av konjunktursituasjonen for naeringslivet i
Norge.Samleéndeksen illustrerer bedriftsledernes subjektive forventninger til henholdsvis
syssésetting, omsetning og lannsomhet i egen bedrift de neste 12 manedene.

Samleindeksen er gjennomsnittetraattotalenefor de tre variablene.
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Figur 1: Konjunkturbarometeret. Samleindeks

Samleindeksen stiger for andre kvartarad, etter & ha veert pa det hittil laveste nivaet i
farste kvartal 2009ndeksen er p&88,2poeng itredjekvartal 2009 Det er en oppgang pa

12,9 poeng fra forrige kvartal, og op8 poeng fra samme kvartal i fjor (indeksen viste

32,4 i tredje kvartal @08).Fra farste kvartal har samleindeksen steget 3%tpoeng (4,5 i
farste kvartal 2009).
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Arlige endringer i samleindeksen

Arlig endring i konjunkturbarometerets samleindeks er i tredje kvartal 2009 positiv. Vi ma
tilbake til farste kvartal 2007 fax finne forrige gang arlig endring i sameindeksen hadde
positivt fortegn. | tolkningen av starrelsen pa den arlige endringen er det verdt & merke seg
at kvartalet vi sammenligner med, tredje kvartal 20@8rigrad var preget av finanskrisen.
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Figur 2: Figuren viser endringer arlige endringer i samleindeksen de siste 3 arene.

Konjunkturbarometer fordelt pa bedriftsstarrelse

Storeforetak(100 ansatte eller flereigjer ca. en halv prosent av antall foretak i Norge,

men star ér omtrenthalvparten av omsetningen i neeringslivet og sysselsetter 37 prosent av
arbeidstakerne i privat sektddellomstore bedrifter (2@9 ansatte) utgjer ca. 2,5 prosent

av antall norske foretak, og star for ca. en femtedel av omsetningsissejsaingen i

privat sektor. Smabedriftene (under 20 ansatte) utgjer hovedvekten av antall bedrifter. 97 %
av alle norske bedrifter er sma. Disse smabedriftene representerer derimot en tredjedel av
omsetningen ogoverkant avo femtedeler agysselsettingn iprivat sektor.

Bedriftsledernes forventning til fremtidig sysselsetting, omsetning og lgnnsomhet vil kunne
vaere avhengig av mange ulike faktorer. Beregninger viser at det normalt sett er signifikante
forskjeller knyttet til bedriftens stgrrelse (antall ansatte). Fignestlenfor viser
konjunkturbarometeressamleindek$ordelt pa de ulike starrelsesgruppene.
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e | 534 | 43,7 | 51,1 | 450 | 488 | 505 | 566 | 53,2 | 553 | 53,5 | 569 | 53,8 | 504 | 505 | 420 | 315 9,2 9.8 28,3 | 385
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Figur 3: Konjunkturbarometeret fordelt pa bedriftsstarrelse. Samleindeks

Sammenlignet mesamme periode i fjor(tredjekvartal 2008) haforventningen til
fremtidengkt blant sma og mellomstore bedriftérdeksen for de store bedriftene med 100
ansatte eller flere ligger i tredje kvartal 2009 imidlertid noe lavere enn tredje kvartal 2008.
Sammenlignet med tredje kvartal i fjor, gker indgk$or starrelsesgruppen 1 til 4 ansatte
med 8,8 poengnens starrelsesgruppebdil 19 ansatte og 20 til 98ker med henholdsvis

7,0 og 5,6 poeng. Indeksen for de store bedriftene med 100 ansatte ellairfigredje

kvartal i fijor 33,0, og er i trgd kvartal i ar 30,3.

Sammenlignet mefibrrige kvartal ser viat indeksen for de store og mellomstore

bedriftene gker mer enn indeksen for bedrifter h&d4 ansatteng 5 til 19 ansatte. Mens
sistnevnte starrelsesgrupper har en gkning pa henholdsvis 13,3 og 10,2 poeng, gker
indeksen for bedrifter med 5 til 19 ansatte med 20,2 poeng og med 17,3 poeng for bedrifter
med 100 ansatte eller flere. Den samme utviklingen fant sted migtste og andre

kvartal.

Mens det ¥4. kvartal 2008 og 1. kvartal 200@ar en klar tendens til @ starre bedriften er,
desto mepessimistisler de og denneéendenseffortsatteogsa i andre kvartal 2008er vi

at bedrifter med 20 til 99 ansatteédje kvartal 2009 er pa samme niva som bedrifter med 5
til 19 ansatteSamtidig er gapet mellom de stgrste og de minste bedriftene mindre enn i
bunnmalingen fra farste kvartal i.ar
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Utvikling i sysselsetting, omsetning og lgnnsomhet

Konjunkturbarometetaepresenterggjennomsnittgerdienav tre delindekserDisse tre
delindeksene er presentert i figuren nedenfor. Figuren viser bedriftsledernes fonentning
til sysselsetting, omsetning og lgnnsomhet de neste 12 manedene.

Delindeksendlustreres ved hjelp av nettotall for de tre variablene

B0,0

AT
AV \L//

10,0
== Nettotall sysselsetting =l=NMettotall omsetning Nettotall lennsomhet \ /
2008 a3 EEH 1

200404 200501 200502 200503 200504 200601 2006802 200603 200604 2007041 200702 200703 20070

-10,0

Figur 4: Konjunkturbarometeret. Delindekser.

Etter fem kvartal pa rad der delindeksene har vaert lavere enn tilsvarendedtvantal

tidligere, er samtlige delindeksetredje kvartal 2009 hgyere enn i tredje kvartal 2008.

Starst gkning er det delindeksen for Isnnsomhet, som stiger med 12,4 poeng sammenlignet
med samme kvartal i fijor. Forventningene til omsetning gker med 5,1 poeng, mens
sysselsettingsindeksen er tilbgkd nivaet fra tredje kvartal i fjor (opp 0,1 poeng)

Sammenlignet mefbrrige kvartal stigerdelindeksene fownnsomhet mest med 16,7
poeng. Delindeksen famsetninger opp 12,8 poeng, mens sysselsetting gker med 9,4
poeng. Veksten i delindekseaelavere mellom andre og tredje kvartal eletvi registrerte
mellom fagrste og andre kvartal i ar. Fra farste til andre kvartal stegtaingsindeksemed
23,9poeng lgnnsomhetsindeksen med 21,0 poeng og sysselsettingsindeksen med 17,5
poeng

Omsetningsindeksen

Omsetningsindeksen ligger pa,0poeng itredjekvartal 2009. Dette er esppganga5,1
prosentpoeng fra samme periode i fi#8,0i tredjekvartal 2008). | forhold til forrige
kvartal har omsetningsindeksen hattogpgang pédl2,8prosentporg (39,2poeng iandre
kvartal 2009.

59,9prosent av bedriftene i Norge sidredjekvartal 2009 at de tror bedriften om 12
maneder vil ha starre omsetning enn i &g3prosent forventer like stor omsetning B@
prosent tror pa mindre omsetnifg8pr osent svarer ovet ikkebo

www.perduco.no Sidel1 ||Ip



DNs KONJUNKTURBAROMETER

Lgnnsomhetsindeksen

Lennsomhetsindeksen ligger #3,1poeng itredjekvartal 2009. Dette er emppgangpa
12,4prosentpoeng fra samme periode i fipr (/i tredjekvartal 2008). | forhold til forrige
kvartal er det en oppgang pé,7prosentpoeng?@,4poeng iandrekvartal 2009.

51,2prosent av bedriftene i Norge sidredjekvartal 2009 at de tror bedriftens lgnnsomhet
vil bli bedre de neste 12 manedeB@,7 prosent tror lgannsomhen vil holde seg uendret og
11,1prosent tror lsnnsomheten sveki®@®p r osent svarer ovet ikkebo

Sysselsettingsindeksen

Sysselsettingsindeksen ligger 236 poeng itredjekvartal 2009. Dette ggd& samme niva
som tredje kvarta2008(22,5i tredjekvartal 2008) Sammenlignet med forrige kvartal har
sysselsettingsindeksestegetmed9,4 prosentpoengl@,2poeng iandrekvartal 2009.

31,7prosent av bedriftene i Norge sidredjekvartal 2009 at de tror bedriften om 12
manedewil ha flere ansatte enn i da&,0prosent érventer like mange ansatte &g
prosent tror pa faerre ansatte2p,r osent svarer ovet ikkeo
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Konjunkturbarometeret fordelt pa bransjer

Innledning

| tredje kvarta009er det
varehandebg tjenesteytende
naeringeisom er mest
optimistisk med hensyn til
bedriftens fremtidige
omsetning, lannsomhet og
sysselsetting.

475 Samleindeks bransjer

= 2008Q3 m2008Q3

De minst optimistiske
bedriftslederndinner man for
tiden ibygge og
anleggsbransjeiselv om S i | Twsewds | megatos | whme | owkos | ouos
optimismen er stgrre enn fait e | e o e
ar siden. Tjenesteytende naeringer og hotegllrestaurant er de eneste bransjene som har en
lavere samleindeks enn for ett
ér S|den Industri etc

Industri

| tredjekvartal 200Sstiger
optimismen i industkedriftene
for andrekvartalparad etter to
ar med nedgang
Samlendekserfor industrien
steqg fra 14,8 poendgarrige
kvartaltil 33,3 poeng i tredje
kvartal.Ogsd sammenlignet
med for 12 maneder siden er ——

det er det gkende optimisme | *

innen industrienAlle

delindeksenéor industrien steg i tredje kvartal, og starst er forventningene til gkt
omsetning

Bygge- Og Bygge- og anleggsvirksomhet
anleggsvirksomhet -y

Som i andre kvartal, haygg- | = " oy

og anleggBedrifteneogsai 200 7~

tredjekvartal 2009 de

bedriftenesom har lavest

forventninger til fremtiden AN G
Samekindeksen for byggpg R 7
anleggsbransjen er na 20,9, m YA
5,7 i forrige kvartal. Alle Xﬂk
delindeksene stiger, og spesiel ™ = %
troen pa gkt lgnnsomhet har | = i e e
bedret seg. Delindeksen for | =
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lannsomhet gar frel,3 i forrige kvartal til 20,8 i tredje kvartal

Varehandel

| tredjekvartal 2009 er det Verehande

bedriftene innen varehandel | ..

som har det mest optimistiske .

synet pa fremtiden. B e N
Samleindeksen for varehandel T N .
er i tredje kvartal 45,2, opp fra | ... /www\,/m”\% N .
32,1 andre kvartal og 33,4 i N \ e
tredje kvartal 2008. Alle e N AN A
delindekser stiger innen NI AL
varehadel. Starst optimisme er
det knyttet til omsetningen, der| I R
delindeksen gker fra 47,9 i B BSRSRS, e Jp—
forrige kvartal til 61,6 i tredje | ™

kvartal

Hotell- og restaurantvirksomhet

Samléndekserinnen hoteH og Hotell- og restusrantuirksomhet
restaurantbransjen etredje

kvartal pa28,3 poeng, opp fra et

18,7poengi andre kvartal

Sammelingnet med tredje /\”‘/\r //\/\

kvartal i fjor, er det imdlertid en N AV v”., \\‘

nedgang i optimismen innen WA R S
hotell og restaurantbransjen | .. N el VAL A
(36,9 i tredje kvartal 2008). | S 7 ¥ \ /A
Alle delindekser i hotellog Mk N\
restaurantbransjestiger itredje | s s s s oo s ot s s s s s s Mo e o
kvartal ogdelindeksen for '

—+—samleindeks — - Omsetning Lonnsomhet == Sysselsetting

sysselsetting er na over null

-300

(0,8) for farste gang siden
tredje kvartal 2008
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Transport og kommunikasjon

Samleindeksen for transport og
kommunikasjon stiger for andre

kvartal pa rad. Samleindeksen er| ...

Transportog kommunikasjon

na 35,5 poeng, mot 18,3 i forrige | _, . A R
. b4 S et \ " ™
kvartal. Samleindeksen for denne \
. o 500 1 - o " \
bransjen er ogsa hgyere enntred, 57N 7 P e s

kvartal i fjor, da den 13 pa 31,7.

Alle delindekser stiger innen

>
1 — /
= =< s p . 7
350 (A NNy X X K
; < ot \ S ass
’ haitll % by /
300 L x ’
X N
/

- % \ o
transport og kommunikasjon. | S N ‘\\ I A
lgpet av 2009 er det verdt & merk( ., " \-*
seg oppgangen i delingdeksen fol T emomens e s \\/
lgnnsomhetEtter bunnivét pa e

minus9,7 i farste kvartal, steg

100

denne delindeksen til 18,6 i forrige kvartgl er na pa 38,0

Tjenesteytende naeringer

Samleindeksen for tjenesteytende Tienesteytende nesringer

neeringer er na 43,3 poeng, en

oppgang fra forrige kvartal, da de

|& pa 34,6. Imidlertid er
sameindeksen innenfor
tienesteytende neeringer lavere e
for ett ar siden (47,5 i tredje
kvartal 2008).

Ogsa innen tjenesteytende

neeringer stiger alle delindeksene| ~

Sterkest stiger delindeksen for
lsnnsomhet, som er opp fra 27,5
forrige kvartal til 39,5 iftedje
kvartal

100.0

500

r 5

—+—samleindeks — &= Omsetning Lonnsomhet == sysselsetting
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Frekvens- og krysstabeller fra siste maling

Sysselsetting
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